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SKUPSTINA CRNE GORE

Predmet: Dostava Prijedloga finansijskog plana Komisije za trziste kapitala
za 2025. godinu

Postovani,

Dostavljamo Vam 26 primjeraka Prijedloga finansijskog plana Komisije za trziste
kapitala za 2025. godinu. Takode, navedeni Prijedlog finansijskog plana Vam
dostavljamo u elektronskoj formi na CD-u.

Takode, obavjestavamo Vas da ¢e predstavnici Komisije za trziste kapltala koji ¢e
uestvovati u skupstinskoj proceduri, biti predsjednik Komisije Zeljko Dringié i
zamjenik predsjednika Dragan Dukic.

SrdacCan pozdrav,

PREDSJEDNIK KOMISLJE
Zeljko Drincié¢
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1. KLJUCNI PRIORITETI

Klju¢ni prioriteti Komisije za trziste kapitala u narednom periodu se odnose na kreiranje
podsticajnog poslovnog okruzenja u skladu sa novom regulativom i dalje uskladivanje

regulatornog okvira sa regulativom EU koja ureduje ovu oblast.

U 2025. godini Komisija ¢e nastaviti aktivnosti vezane za usvajanje Zakona o alternativnim
investicionim fondovima, Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom,
Zakona o penzionim fondovima, Izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala te Zakona
o digitalnoj imovini. U skladu sa tim, uskladivanje supervizije kroz implementaciju i primjenu EU

pravila i praksi ¢e predstavljati kljucni prioritet u aktivnostima Komisije.

Komisija ¢e posebnu paznju posvetiti istrazivanju i razvoju trzista kapitala, posebno u dijelu
digitalizacije trzista, novih finansijskih instrumenata. primjeni naprednijih tehnoloskih rjesenja u

trgovanju i regulaciji trzista kapitala.



2.

PLANIRANE AKTIVNOSTI

Misija Komisije za trziSte kapitala je povecanje zastite investitora i unapredenje stabilnog i

uredenog trzista kapitala. Ova misija ima tri prateca cilja:

1;

Pruzanje najbolje usluge korisnicima finansijskih usluga i jacanje njihovih prava kao
investitora uz prepoznavanje njihovih obaveza;

Unapredenje integriteta, transparentnosti, efikasnosti 1 dobrog funkcionisanja trzista
kapitala i njegove infrastrukture;

Jacanje finansijskog sistema u cilju povecanja njegove otpornosti na Sokove i finansijske

disbalanse, uz podsticanje ekonomskog rasta;

Ova tri cilja su medusobno povezana i doprinose povecanju povjerenja investitora. Zastita

investitora i uredeno trziSte doprinose finansijskoj stabilnosti, dok istovremeno, povecana

finansijska stabilnost podupire uredenje trzista i zastitu investitora. Komisija svoju misiju ostvaruje

kroz sljedece aktivnosti:

Uskladivanje sa EU regulativom;

Supervizija trziSta kapitala;

Unapredenje korporativnog upravljanja;

Saradnja sa medunarodnim i drzavnim organima i institucijama;
Unapredenje trzista kapitala, i

Finansijska edukacija.



3. KOMISLJA ZA TRZISTE KAPITALA

Komisija za trziste kapitala je zakonom ustanovljeno nezavisno regulatorno tijelo osnovano
radi uredivanja i nadzora izdavanja hartija od vrijednosti 1 njihove trgovine u skladu sa
medunarodnim pravilima i principima Medunarodne organizacije komisija za hartije od vrijednosti
(10SCO), pravnim okvirom Evropske unije u ovoj oblasti (EU Acquis) i pravilima Evropskog
nadleznog organa za hartije od vrijednosti i trzista (ESMA).

Komisija za trziste kapitala (u daljem tekstu: Komisija) se zalaze za ostvarivanje vizije moderne
regulacije trziSta kapitala sa precizno definisanim ciljevima:

» podsticanje postenog, efikasnog i transparentnog trzista kapitala u cilju zastite investitora
u hartije od vrijednosti i smanjenja sistemskog rizika;
regulisanje emisija hartija od vrijednosti i poslovanja sa tim hartijama;
vrienje nadzorne funkcije nad trzistem kapitala;

A

%

\,

edukacija ucesnika na trzistu kapitala;

Y

informisanje javnosti o trendovima i razvoju trzista kapitala: 1

Y

razvoj internih strateskih kapaciteta i organizacione efikasnosti.

Komisija vrsi kontinuiran nadzor nad poslovanjem lica i drustava koja profesionalno trguju
hartijama od vrijednosti, sa ciljem da promovise i podstice visoke standarde zastite investitora i
integriteta trzista.

Komisija je punopravni ¢lan IOSCO-a, a takode i potpisnik multilateralnog Memoranduma o
saradnji i medusobnom razumijevanju kojim se priznaje kapacitet Komisije za ravnopravnu
saradnju i razmjenu informacija izmedu clanica 10SCO. Pored toga, Komisija je potpisnik
Memoranduma o razumijevanju i razmjeni informacija sa regulatorima iz regiona i potpisnik je
Memoranduma o saradnji i razmjeni podataka u oblasti sprjeCavanja pranja novca i finansiranja
terorizma.

Regulatorni okvir i praksa trzista kapitala u Crnoj Gori visoko su ocijenjeni od strane I0SCO-
a, sa aspekta primjene najbolje medunarodne prakse 1 medunarodnih standarda. Uz tu ocjenu,
regulatorni sistem je bio predmet analize i istrazivanja od strane 10SCO-a. Medunarodni tim
IOSCO je istrazivao i potvrdio da je na trziStu kapitala implementiran regulatorni sistem koji
ispunjava kriterijume A liste, u grupi od 50 zemalja, Ciji regulatorni sistem u potpunosti ispunjava
zahtjeve o razmjeni informacija, ¢cime je dobijena pozitivna ocjena sposobnosti kreiranja potrebnih
podataka, upotrebe, Cuvanja i razmjene u svrsi profesionalnog obavljanja posla.

Komisija je, od strane Evropskog nadleznog organa za trzista kapitala, prihvacena za potpisnicu
Memoranduma o saradnji u oblasti alternativnih investicionih fondova. Cilj potpisivanja
Memoranduma je unaprjedenje saradnje, razmjene informacija i iskustava vezanih za nadzor
alternativnih investicionih fondova, uz sprovodenje pravila o povjerljivosti i razmjeni informacija
koja se primjenjuju na nadlezne organe EU, ESMA-u i Evropski savjet za sistemski rizik (ESRB).

Dosadasnje funkcionisanje institucija trzista hartija od vrijednosti pokazalo je da su propisi i
institucije uspostavljeni u skladu sa potrebama trzista, da su sistemi i komponente prilicno uhodani
i da predstavljaju dobru osnovu za dalji razvoj trzista.



U obavljanju poslova utvrdenih zakonom, Komisija je samostalna i nezavisna i odgovorna za

svoj rad Skupstini Crne Gore. Komisija se sastoji od pet clanova: predsjednika, zamjenika

predsjednika i tri ¢lana Komisije. Komisiju imenuje Skupstina na prijedlog Vlade Crne Gore.

Ukupan broj zaposlenih u Komisiji je 25, rasporedenih u Sest organizacionih jedinica, kojim

rukovode ¢lanovi Komisije i sekretar.

Sektor nadzora trzista i korporativnog upravljanja obavlja poslove i zadatke koji se prije
svega odnose na licenciranje ucesnika na trzistu kapitala, kao i njihovu posrednu i
neposrednu kontrolu i kontrolu u dijelu spre¢avanja pranja novea i finansiranja terorizma.
Sektor kolektivnih investicionih Sema i digitalne imovine obavlja poslove licenciranja
investicionih i dobrovoljnih penzionih fondova, kao i njihovu posrednu i neposrednu
kontrolu.

Sektor Korporativnih aktivnosti vrsi obradu i pripremu prijedloga za evidentiranje emisija
hartija od vrijednosti, vodi registar odobrenih emisija i vrsi kontrolu postupka emisije hartija
od vrijednosti.

Sektor razvoja i saradnje obavlja poslove koje se odnose unaprjedenje regulatornog i
institucionalnog okvira za funkcionisanje trzista kapitala i istrazivanje, analize i projekcije
razvoja trzista.

Kabinet predsjednika vr$i stru¢ne analiticke 1 administrativne poslove za potrebe
predsjednika.

Sekretarijat Komisije obavlja administrativno-tehnicke 1 operativno-tehnicke poslove
neophodne za efikasno poslovanje Komisije.



4. USKLADIVANJE SA REGULATIVOM EVROPSKE UNILJIE

Nacionalni plan za integraciju u Evropsku Uniju (EU) i Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju

predstavljaju osnovu za preduzimanje aktivnosti na usaglaSavanju propisa iz ove oblasti sa

propisima EU. Kroz ovaj proces se vrsi implementacija standarda i prakse poslovanja od strane

zaposlenih u Komisiji, kojima ¢e obavljanje regulatorne i nadzorne funkcije biti uskladeno sa

praksom zemalja EU.

Komisija ima aktivno u¢esce u procesu pridruzivanja EU u okviru sljedecih oblasti:

2. Sloboda kretanja radnika:

4. Sloboda kretanja kapitala:

6. Privredno pravo;

9. Finansijske usluge;

17. Ekonomska i monetarna unija.

U okviru ovog procesa Komisija redovno ispunjava obaveze i ucestvuje u radu pregovarackih

grupa, Pododbora za ekonomska i finansijska pitanja i statistiku i Pododbora za unutrasnje trziste i
konkurenciju.

Aktivnost: Usaglasavanje propisa sa propisima EU
Rok: Kontinuirano

4.1.

Nacrt zakona o alternativnim investicionim fondovima

U 2025. godini planiran je nastavak aktivnosti vezanih za usvajanje Zakona o alternativnim

investicionim fondovima. Nacrt zakona o alternativnim investicionim fondovima se u potpunosti
uskladuje sa Direktivom 2011/61/EU Evropskog parlamenta i Savjeta od 8. 6. 2011. godine o
menadZerima alternativnih investicionih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ 1 2009/65/EZ
kao i uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010, i ostalim relevantnim propisima, ¢ime bi se
stvorili uslovi da crnogorsko trziSte kapitala postane konkurentnije i atraktivnije kako domacim,

tako i stranim investitorima.

Usvajanjem predlozenog Zakona stvorice se preduslovi za ostvarivanje sljedecih ciljeva:

unapredenje regulatornog okvira iz oblasti poslovanja alternativnih investicionih fondova;
licenciranje drustava za upravljanje alternatnivnim investicionim fondovima i alternativnih
investicionih fondova;

uvodenje mjera i1 kontrolnih mehanizama u poslovanju druStava za upravljanje
alternativnim investicionim fondovima;

kontinuirano unapredenje regulative u dijelu koji se odnosi na zastitu investitora na trzistu
kapitala;

podsticanje vece konkurencije na trzistu kapitala; i

odvajanje zakonske regulative u odnosu na otvorene investicione fondove sa javnom
ponudom.

Aktivnost: Ucesce u procesu izrade Nacrta Zakona o alternativnim investicionim _fondovima.



4.2. Nacrt zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom

U 2025. godini je planiran nastavak aktivnost vezanih za usvajanje Zakona o otvorenim
investicionim fondovima sa javnom ponudom. Nacrtom zakona o otvorenim investicionim
fondovima sa javnom ponudom se vrsi uskladivanje sa Direktivom 2009/65/EU Evropskog
parlamenta i Savjeta od 13.7.2009. godine o uskladivanju zakona i1 drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednic¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS), i ostalim relevantnim
propisima. PredloZzeni zakon ima za cilj da uspostavi adekvatan regulatorni i nadzorni okvir za
djelatnost drustava za upravljanje 1 otvorenih investicionim fondovima sa javnom ponudom
uskladen sa pravnom tekovinom EU u ovoj oblasti, koji omogucava rjesavanje potencijalnih rizika
koji bi mogli proizaci iz te djelatnosti i obezbjeduje efikasno pracenje tih rizika od strane Komisije
za trziste kapitala, kao nadzornog organa.

Usvajanjem predlozenog Zakona stvorice se preduslovi za ostvarivanje sljedecih ciljeva:

¢ unapredenje regulatornog okvira iz oblasti poslovanja otvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudom;

e licenciranje novih otvorenih investicionih fondova sa javnom ponudom;

e uvodenje dodatnih mjera i kontrolnih mehanizama u poslovanju drustava za upravljanje
investicionim fondovima;

e Kkontinuirano unapredenje regulative u dijelu koji se odnosi na zastitu investitora na trzistu
kapitala;

e podsticanje ve¢e konkurencije na trzistu kapitala;

¢ odvajanje zakonske regulative u odnosu na alternativne investicione fondove: i

e zadrzavaju se do sada dostignuti visoki standardi i dobra rjesenja iz vazeceg regulatornog
okvira.

Aktivnost: Ucescée u procesu izrade Nacrta Zakona o otvorenim investicionim fondovima sa javnom
ponudom.

4.3. Nacrt zakona o penzionim fondovima

U 2025. godini je planiran nastavak aktivnost vezanih za usvajanje Zakona o penzionim
fondovima. Nacrt zakona o penzionim fondovima se uskladuje sa Direktivom (EU) 2016/2341
Evropskog parlamenta i Vijeca od 14. decembra 2016. o aktivnostima 1 nadzoru institucija za
profesionalno penzijsko osiguranje (SL L 354, 23. 12. 2016.), Direktivom 2014/50/EU Evropskog
parlamenta i Vijec¢a od 16. aprila 2014. o minimalnim zahtjevima za poboljSanje mobilnosti radnika
medu drzavama ¢lanicama unaprjedivanjem sticanja i oCuvanja prava na dopunsku penziju (SL L
128, 30. 4. 2014.) i Direktivom 98/49/EZ od 29. juna 1998. o zastiti prava na dopunsku penziju
zaposlenih i samozaposlenih lica koja se krecu unutar Zajednice (SL L 209, 25. 7. 1998.) i ostalim
relevantnim propisima.

Uskladivanje sa pravnom tekovinom EU ovoj oblasti uvodi:

e Detaljnije definisanje poslova upravljanja a posebno administrativnih poslova drustva za
upravljanje penzionim fondom;

e Detaljnije uslove za imenovanje izvrinog direktora i ¢lana odbora direktora drustva za
upravljanje penzionim fondom;



Detaljnije duznosti i odgovornosti drustva za upravljanje i zaposlenih u drustvu;
Delegiranje poslova drustva za upravljanje na treca lica uz saglasnost Komisije za trziste
kapitala;

Duznost drustva za upravljanje penzionim fondom da uspostavi i sprovodi djelotvoran
sistem upravljanja;

Duznost druStva za upravljanje penzionim fondom da organizuje poslovanje na na¢in da
svodi rizik sukoba interesa na najmanju mogucu mjeru;

Duznost drustva za upravljanje penzionim fondom da uspostavi, sprovodi i redovno azurira
odgovarajuce sisteme kontrole;

Duznost drustva za upravljanje penzionim fondom da u okviru sistema unutrasnje kontrole
ukljuci sljedece kljucne funkcije: upravljanje rizicima, interne revizije, aktuarsku funkciju
kada upravlja zatvorenim fondom sa definisanim primanjima i praé¢enje uskladenosti sa
relevantnim propisima;

Duznost drustva za upravljanje penzionim fondom, radi sprjecavanja preuzimanja
neprimjerenih rizika u svom poslovaju, da propiSe i implementira jasnu i razumnu politiku
nagradivanja;

Dodatne odredbe koje se odnose na izbor depozitara, vodenje imovine penzionog fonda,
kontrolne poslove itd;

Kljucne informacije za ¢lanove otvorenog penzionog fonda;

Dodatne odredbe koje se odnose na cuvanje poslovne tajne, koris¢enje povjerljivih
informacija i razmjenu informacija medu tijelima, uslove za razmjenu podataka i obradu
licnih podataka;

Prekograni¢no obavljanje djelatnosti za drustvo za upravljanje koje upravlja zatvorenim
penzionim fondom;

Zatvoreni penzioni fond sa definisanim primanjima tj. zatvoreni fond koji pokriva
biometrijske rizike ili garantuje investicioni rezultat ili odredeni nivo penzione $tednje, a
time se uvode tehnicke rezerve (raspolaganje odgovaraju¢im nivoom sredstava) i njihov
obracun, dodatni kapital, njegov obracun i potrebna granica;

Likvidaciju penzionog fonda; i

Nove odredbe za nadzor penzionih fondova — u dijelu ovlasé¢enja Komisije, predmeta
nadzora, dostavljanja podataka na zahtjev, ogranicenja ili zabrana raspolaganja imovinom
zatvorenog penzionog fonda.

Aktivnost: Ucesce u procesu izrade Nacrta Zakona o penzionim fondovima.

woew

4.4. Nacrt zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu kapitala

U 2025. godini je planiran nastavak aktivnost vezanih za usvajanje Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o trzistu kapitala. Cilj izmjena ovog zakona je usaglasavanje sa promjenama EU
direktiva koje su uslijedile u periodu nakon usvajanja zakona, a prvenstveno sa Uredbom o
Prospektu.

Aktivnost: Ucesce u procesu izrade Nacrta Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o trzistu
kapitala

11



4.5 Nacrt Zakona o sanaciji investicionih drustava

U 2024. godini je zapocet rad na Nacrtu Zakona o sanaciji investicionih drustava. Usvajanjem
regulatornog okvira i zakonskih odredbi Nacrta Zakona o sanaciji investicionih drustava, koji se
zasniva na prenosenju odredbi Direktive (EU) 2014/59 EU o uspostavljanju okvira za oporavak i
sanaciju kreditnih institucija 1 investicionih drustava (tzv. BRRD), obezbeduju se instrumenti za
blagovremenu intervenciju u investicionom drustvu koje je u problemima kako bi se obezbijedio
nastavak klju¢nih finansijskih i ekonomskih funkeija tog investicionog druStva, uz istovremeno
ograniCavanje uticaja propadanja investicionog druStva na ekonomski i finansijski sistem na
najmanju mogucéu mjeru.

Prilikom izrade Nacrta zakona o sanaciji investicionih druStava Komisija za trziSte kapitala
Crne Gore je uzela u obzir prirodu posla investicionih drustava, njihovu akcionarsku strukturu
odnosno udjele njihovih vlasnika, pravni oblik, profil rizi¢nosti, veli¢inu, pravni status kao i
medusobnu povezanost s drugim institucijama ili s finansijskim sistemom, obim i sloZenost
njihovih aktivnosti, da li su dio sistema zastite investitora, pruzaju li investicione usluge ili
aktivnosti. Komisija za trziste kapitala Crne Gore je uzela u obzir negativni uticaj koji bi propast
investicionih druStava imala na finansijska trzista, druge institucije u okviru planova oporavka i
sanacije, kao i da se administrativno opterecenje u pogledu obaveza priprema plana oporavka i
sanacije svede na najmanju mogucu mjeru.

Aktivnost: Ucesce u procesu izrade Nacrtu Zakona o sanaciji investicionih drustava.
4.6 Nacrt Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica

U 2025. godini planira se nastavak rada na Nacrtu Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i
nadzoru pokrivenih obveznica. Ovaj se Zakon primjenjuje na pokrivene obveznice koje izdaje
kreditna institucija sa sjediStem u Crnoj Gori. Pokrivene obveznice su duzni¢ke hartije od
vrijednosti koje investitorima izdaje kreditna institucija sa sjedistem u Crnoj Gori da bi osigurala
alternativne izvore finansiranje.

Komisija za trziSte kapitala Crne Gore je pripremila Nacrt Zakona o izdavanju pokrivenih
obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica u skladu sa direktivom Evropske unije iz 2019. Na nivou
Evropske unije posljednjih deset godina pojacana je legislativna aktivnost, izmedu ostalog i
pokrivenih obveznica, a pocetak regulative koja se odnosi na pokrivene obveznice se poklapa s
krajem posljednje velike ekonomske krize. Takve aktivnosti kulminirale su 2019., kad je stupila na
snagu Direktiva (EU) 2019/2162, sa ciljem ujednacavanja najvaznijih pravila i stvaranje
jedinstvenog trzista pokrivenih obveznica na nivou Evropske unije. Navedena Direktiva (EU)
2019/2162 je Nacrtom zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru pokrivenih obveznica
prenesena u crnogorsko zakonodavstvo pa je time u Crnoj Gori uspostavljen pravni okvir trZista
pokrivenih obveznica.

Svrha izdavanja pokrivenih obveznica jeste da osiguraju domad¢im kreditnim institucijama
nove, alternativne izvore finansiranje za izdavanje kredita. Naime, izdavanjem obveznica kreditnim
institucijama pruza se prilika da se finansiraju i pomocu trzista kapitala i da u tom smislu viSe ne
budu ograniene primarno na depozite kao uobicajen, standardan izvor finansiranja.



Na nivou Evropske unije posljednjih deset godina pojacana je legislativna aktivnost, izmedu
ostalog i pokrivenih obveznica, a pocetak regulative koja se odnosi na pokrivene obveznice se
poklapa s krajem posljednje velike ekonomske krize. Svrha izdavanja pokrivenih obveznica jeste
da osiguraju domacim kreditnim institucijama nove, alternativne izvore finansiranje za izdavanje
kredita. Naime, izdavanjem obveznica kreditnim institucijama pruza se prilika da se finansiraju i
pomocu trzista kapitala i da u tom smislu viSe ne budu ograni¢ene primarno na depozite kao
uobicajen, standardan izvor finansiranja.

Abktivrost: Ucesc¢e u procesu izrade Nacrta Zakona o izdavanju pokrivenih obveznica i nadzoru
pokrivenih obveznica.

13



5 SUPERVIZIJA TRZISTA KAPITALA

Komisija jednom godisnje usvaja Generalni plan kontrola ¢iji je cilj racionalno i ekonomiéno
upravljanje resursima, prije svega kadrovskim i materijalnim, u cilju postizanja produktivnih
rezultata 1 prepoznavanja odredenih tema za kontrole na osnovu rizika koji nastaju u razvoju
ukupnog finansijskog trzista.

Prema Generalnom planu kontrola ucesnici na trziStu kapitala su rasporedeni u sljedece
kategorije:

- investiciona drustva;

- ovlascene kreditne institucije:

- organizator trzista:

- Centralno Klirinsko Depozitarno Drustvo;

- investicioni fondovi (otvoreni i zatvoreni) i druStva za upravljanje investicionim

fondovima;

- dobrovoljni penzioni fondovi i drustva za upravljanje dobrovoljnim penzionim fondovima;

- ovlascene kreditne institucije i depozitari;

- emitenti hartija od vrijednosti.

U opstem smislu, nadzorom ucesnika na trziStu provjerava se usaglasenost poslovanja ucesnika
na trzistu hartija od vrijednosti sa zakonskom i podzakonskom regulativom u ovoj oblasti.

Efikasan sistem nadzora zahtijeva da stru¢ni saradnici u Komisiji razviju i ofuvaju temeljno
razumjevanje poslovanja individualnih ucesnika na trziStu, njihovih grupa i trziSta u cjelini,
fokusirajuci se na efikasno funkcionisanje trzista, sprecavanje sistemskog rizika, zastitu investitora,
stabilnost finansijskog sistema, transparentnosti i cuvanje poslovne tajne.

U skladu sa Zakonom o trziStu kapitala Komisija vr$i neposredne i posredne kontrole, lica
kojima izdaje dozvolu za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti.

Neposredne kontrole su kontrole koje vrse kontrolori Komisije kod kontrolisanog lica ili
drugog lica od koga se opravdano o¢ekuje da moze pribaviti podatke i ¢injenice u vezi sa kontrolom,
uvidom u registre, druge evidencije, poslovne knjige i drugu dokumentaciju koja se odnosi na
predmet kontrole.

Cilj neposredne kontrole je da kontrolori Komisije, na licu mjesta, kroz licni kontakt sa
odgovornim licima u kontrolisanom licu, uzimanjem izjava za zapisnik, neposrednim vrienjem
uvida u poslovnu dokumentaciju, utvrde da li kontrolisano lice u vezi sa predmetom kontrole
postupa u skladu sa propisima kojima je regulisano poslovanje sa hartijama od vrijednosti.

Posredna kontrola se sprovodi u Komisiji i obuhvata:

e redovno pracenje i analiziranje finansijskog stanja pojedinih ucesnika na trzistu hartija od
vrijednosti, preko izvjestaja o poslovanju, statistickih izvjestaja i drugih odgovarajuéih
informacija, uklju¢ujuci i javno dostupne informacije;

e pracenje pitanja koja zahtijevaju dodatnu paznju, procjenu rizika razvoja, identifikaciju
prioriteta i obima daljeg rada;



e pripremnu fazu za odredivanje prioriteta i obima neposredne kontrole;
e analize poslovanja organizatora trzista.

Komisija sprovodi posrednu kontrolu pregledom:

e dnevnih izvjestaja;

e izvjeStaja dostavljenih po potrebi radi pribavljanja podataka za kvalitetno i pravovremeno
postupanje;

e periodi¢nih izvjestaja;

e podiSnjeg izvjestaja sa odgovaraju¢im finansijskim iskazima;

e izvjeStaja pribavljenih po drugom osnovu.

Komisija, u skladu sa nadleznostima utvrdenim Zakonom o sprjeavanju pranja novca i
finansiranja terorizma, vr§i nadzor nad sprovodenjem ovog zakona kod lica kojima izdaje dozvolu
za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti, sa izuzetkom odjeljenja u ovlas¢enim kreditnim
institucijama nad kojim kontrolu sprovodi Centralna banka. U skladu sa tim, sprovodi neposredne
i posredne kontrole, koje za predmet imaju kontrolu postupanja po Zakonu o sprjecavanju pranja
novca i finansiranja terorizma i internom aktu o analizi rizika radi sprije¢avanja pranja novca i
finansiranja terorizma.

Kontrolu poslovanja ucesnika na trzistu kapitala Komisija vrsi: po sopstvenoj inicijativi, na
inicijativu ¢lana Komisije, na predlog vlasnika hartije od vrijednosti, potencijalnog investitora u
hartije od vrijednosti, organizatora trzista, uCesnika na trziStu kapitala, Centralnog klirinskog
depozitnog drustva ili na zahtjev drugog nadleznog organa, organizacije ili udruzenja.

Aktivnost: Sprovodenje kontrola ucesnika na trZistu kapitala

Rok: Kontinuirano (u skladu sa Generalnim planom kontrola, direktnim nadzorom i pojedinacnim
zahtjevima)
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5.1 Digitalizaciji izvjeStaja koji se dostavljaju Komisiji

Digitalizacija postojecih izvjeStaja koje Komisija dobija u pisanom formatu ili skenirano
postala je neophodna kako bi se znacajno unaprijedila efikasnost i tacnost obrade podataka.
Trenutni nacin prikupljanja informacija ¢esto dovodi do kasnjenja, otezanog pretrazivanja i rucne
obrade, §to povecava rizik od gresaka i gubitka podataka.

Obzirom da je Komisija uspostavila Centralni registar propisanih informacija (CRPI), kao
centralnu bazu svih izvjestaja, obavjestenja i drugih informacija o emitentima hartija od vrijednosti
koje su uklju¢ene u trgovanje na regulisanom trzistu, unapredenjem postojeCeg sistema za
elektronsko dostavljanje podataka, omogucili bismo automatizaciju procesa, brzu obradu
informacija, kao i bolju dostupnost i arhiviranje podataka.

Digitalni formati bi omogucili lakSu analizu 1 obradu, smanjujuci troskove i vrijeme potrebno
za administraciju, dok bi povecali transparentnost i pouzdanost u radu nase institucije. Osim toga,
digitalizacija bi omogucila integraciju sa drugim sistemima i olakSala razmjenu podataka sa
eksternim partnerima. Ova inicijativa je klju¢na za modernizaciju poslovnih procesa i poboljsanje
kvaliteta informacija koje pruzamo javnosti, te je stoga vazno §to prije sprovesti potrebne korake
kako bi se ovaj proces uspjesno realizovao.

Planirana je digitalizacija oko petnaest izvjeStaja koje dostavljaju investiciona drustva,
ovlas¢ene kreditne institucije, drustva za upravljanje investicionim fondom, otvoreni investicioni
fondovi i zatvoreni investicioni fondovi. Prioriteti realizacije su dnevni izvjestaji, zatim mjesecni i
na kraju periodi¢ni odnosno godisnji izvjestaji.

Aktivnost: Digitalizacija izvjeSiaja koji se dostavijaju Komisiji
Rok: I kvartal 2025, godine




6 UNAPREDENJE KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Korporativno upravljanje je sistem upravljanja i kontrole kompanija. Struktura korporativnog
upravljanja odreduje raspodjelu prava i odgovornosti izmedu razli¢itih u¢esnika u kompaniji,
isticu¢i pravila i postupke za donoSenje odluka u vezi sa poslovanjem kompanije. Ovako
postupajuci, kompanija obezbijeduje strukture putem kojih se postavljaju ciljevi kompanije i
sredstva za ostvarivanje ovih ciljeva i monitoring poslovanja.

Sistem korporativnog upravljanja u Crnoj Gori postavljen je Zakonom o privrednim drustvima
i Zakonom o trziStu kapitala. Tim propisima je uspostavljen osnovni okvir korporativnog
upravljanja u Crnoj Gori i omoguceno je ostvarivanje osnovnih principa korporativnog upravljanja,
ito:

e Siguran metod registracije vlasniStva;

e Prodaja ili prenos akcija;

¢ Blagovremeno i redovno informisanje o kompaniji;

e Pravo na uceScée i pravo glasa na skupstini akcionara;

e Pravo na izbor ¢lanova organa upravljanja;

e Pravo na udesce u dobiti kompanije;

e Jednak tretman svih akcionara; 1

e Objavljivanje informacija i transparentnost.

Aktivnost: Unapredenje korporativhog upravljanja
Rok: Kontinuirano

6.1 Tvining projekat ,,Strenghtening Corporate Governance provisions and
administrative capacity of the Capital Market Authority of Montenegro*

U skladu sa Operativnim planom za realizaciju preporuka iz Izvjestaja EK o Crnoj Gori, u
Poglavlju 6 — Privredno pravo, potrebno je obezbijediti dalju uskladenost crnogorskog Kodeksa
korporativnog upravljanja sa principima korporativnog upravljanja EU.

Kodeks korporativnog upravljanja primjenjuje se od 2009. godine. Pripremljen je u saradnji sa
International Finance Corporation (IFC), koja je ispred World Bank dio Global Corporate
Governance Code Initiative. U skladu sa Operativnim planom, potrebno je izvrsiti reviziju, izmjenu
i jacanje implementacije Kodeksa korporativnog upravljanja.

Komisija je aplicirala za projekat EU Integration Facility - Instrument za evropsku integraciju,
odnosno sredstva rezerve kako bi se kroz Twinning Light pristupilo reviziji Kodeksa korporativnog
upravljanja. Projekat je dobio odobrenje i raspisan je konkurs u EU za realizaciju projekta. Za
realizaciju projekta odabrana je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga. Projekat ce
zapoceti pocetkom 2025. godine a rok za realizaciju je osam mjeseci. Pored revidiranog Kodeksa
korporativnog upravljanja bice izraden i uputstvo za nadzor kodeksa korporativnog upravljanja te
obuka za lica koja ¢e primjenjivati kodeks.

Aktivnost: Revizija Kodeksa korporativnog upravljanja

17



Rok: 11 kvartal 2025. godine

6.2 Finansijsko izvjeStavanje kroz Centralni registar propisanih informacija

Emitenti hartija od vrijednosti salinjavaju i dostavljaju Komisiji kvartalne, godisnje i
revizorske izvjestaje, na obrascima koje utvrduje Komisija i koji su objavljeni na internetu.

Baza finansijskih izvjestaja na internet stranicama Komisije sadrzi oko 10.200 finansijskih
izvjestaja, pri cemu se vrsi svakodnevno azuriranje.

U cilju razvoja trzista a u pogledu poboljsanja transparentnosti Komisija je uspostavila
Centralni registar propisanih informacija (CRPI), kao centralne baze svih izvjestaja, obavjeStenja i
drugih informacija o emitentima hartija od vrijednosti koje su ukljucene u trgovanje na regulisanom
trzistu.

CRPI omogucava savremeni na¢in podnoSenja i pristupa propisanim informacijama. Cilj
projekta je da emitenti ili lica koja su podnijela zahtjev za uklju¢enje u trgovanje na regulisanom
trziStu bez saglasnosti emitenta, propisane informacije objave na nacin koji omoguc¢ava neometan
pristup tim informacijama na nediskriminatornoj osnovi i u¢ini ih dostupnim posredstvom CRPI-

ja.
Zapoceta je produkciona faza CRPI-ja kao naprednog I'T rjesenja, koji omogucava prikupljanje,

Cuvanje, kontrolu i objavljivanje propisanih informacija, uz visok stepen automatizacije procesa i
elektronsku komunikaciju izmedu ucesnika.

Komisija ¢e i u toku 2025. godine vrsiti kontrolu dostavljanja finansijskih izvjestaja emitenata
hartija od vrijednosti, i u skladu sa zakonskom obavezom obavijestiti nadleZne institucije ako utvrdi
da postoje elementi prekriaja.

Aktivnost: Kontrola dostaviljanja finansijskih izvjestaja kroz Centralni Registar Propisanih

Informacija
Rok: Kontinuirano

7 EDUKATIVNA FUNKCIJA

7.1 Finansijska pismenost
Finansijska trzista su se znacajno transformisala i promijenila tokom poslednjih deset godina.

Razvoj komunikacionih i IT tehnologija promijenila je cjelokupan sistem i pravac industrije
finansijskih usluga, ukljucujuci banke, osiguravajuce kuce, berze, i druge pruzaoce usluga.

I pored ¢injenice da su informacije sve viSe dostupne, istrazivanja pokazuju da se korisnici
finansijskih usluga i dalje bore sa problemom finansijske pismenosti.



Otuda je od izuzetne vaznosti sticanje finansijskog znanja koje stvara osnovu za mnoge bitne
zivotne odluke sa kojima je pojedinac suocen tokom svih zivotnih razdoblja. Finansijska pismenost
pomaze da svako ponaosob aktivno ucestvuje u ekonomskom Zzivotu drustva i uspjesno prolazi kroz
sve zivotne faze i finansijske odluke, Sto doprinosi njegovom kvalitetnijem Zivotu. Finansijski
edukovan pojedinac donosi odgovorne odluke 5to, u prvom redu, omogucava postizanje njegove
licne koristi, ali posljedicno dovodi do uspostavljanja efikasnih, stabilnih i zdravih finansijskih
trzista, kao i do finansijske stabilnosti ukupnog sistema.

Zbog znacaja koji ima za finansijski sektor i drustvo u cjelini. finansijska edukacija je
prihvacena kao strateski pravac koji su pokrenule ili podrzale razlicite organizacije na
medunarodnom nivou. Organizacija za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD), Svjetska banka i
Evropska komisija pozicionirale su se kao najistaknutiji zagovaraci finansijske pismenosti.

Fokus aktivnosti Komisije ¢e prvenstveno biti na u¢enicima i studentima i drugim ucesnicima
u finansijskom Zivotu.

Ocekivani efekat ove aktivnosti nece biti kvantitativno mjerljiv. Ipak, finansijska
pripremljenost mladih je bitna za njihovu dobrobit i od vitalne vaznosti za nasu ekonomsku
budu¢nost. Mladi ljudi moraju poboljsati svoja finansijska znanja kako bi bili u boljoj poziciji da
donose dobre investicione odluke tokom svog Zivota.

Aktivnost: Unapredenje finansijske pismenosti
Rok: Kontinuirano
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7.2  Strategija razvoja finansijske edukacije

Dana 27. jula 2022. godine usvojen je "Program razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori
2023-2027". U pitanju je strateSki dokument usmjeren ka podizanju nivoa finansijske pismenosti i
promovisanju odgovornog finansijskog ponasanja crnogorskih gradana. Program predstavlja okvir
za sprovodenje aktivnosti svih zainteresovanih stejkholdera na planu finansijske edukacije u
narednih pet godina.

Osim prioriteta i strateskih ciljeva razvoja finansijske edukacije, Program definise mehanizme
za monitoring i evaluaciju, koji ¢e omoguciti redovno pracenje sprovodenja Programa, odnosno
godisnjih akcionih planova, kao i uporedivanje ostvarenih sa planiranim ciljevima, te
identifikovanje ogranicenja/izazova i iznalazenje nacina za njihovo prevazilazenje.

Komisija za trziste kapitala ¢e nastaviti sa organizacijom treninga za studente a sve u cilju da
predstavnici Komisije upoznaju studente sa svojom nadleznosScu, crnogorskim trziStem kapitala i
regulatornim okvirom. Na taj na¢in ¢e mladi bolje shvatiti ulogu Komisije i moguénosti koje nudi
trziste, $to im omogucava da razmotre svoje potencijalno buduce uces¢e kao malih investitora ili
preduzetnika i u¢i ih kako da traze i dobiju dodatne relevantne informacije i edukaciju u ovoj
oblasti.

Povecéana svjesnost i kompetentnost gradana ¢e se pozitivno odraziti na njihov potencijal kao
investitora (i uopste kao potrosaca finansijskih proizvoda) da adekvatno traze, pronadu i obrade
informacije koje se ticu trziSta kapitala, tako da mogu osigurati njihove li¢ne potrebe 1 potrebe
njihove porodice.

Odabrane aktivnosti finansijske edukacije su predocene da bi omogucile ciljnim grupama da
poboljsaju svoje razumijevanje o funkcionisanju trzista kapitala, karakteru investicija, ulozi
regulatora i drugih institucija trziSta kapitala.

Pregled planiranih aktivnosti za 2025, godinu:
¢ Organizacija seminara, radionica, konferencija, okruglih stolova, struénih skupova i sl.
- Predavanje i radionice za uCenike osnovnih $kola na temu novca i upoznavanja sa
drustvenom igrom Kapital
- Projekat CAPITAL CONNECT - predavanja, radionice, organizovanje posjeta,
simulacija berze, prakse/staziranja, mentorstva)
- Predavanje i radionice za u¢enike srednjih $kola o trgovanju
- Predavanja i okrugli stolovi na teme iz oblasti trzista kapitala
- Staziranja studenata u Komisiji za trziste kapitala
- Projekat MEDUGENERACIJSKI DIJALOG O FINANSIJAMA - Projekat obuhvata
panel diskusije tokom kojih studenti i srednjoskolci interaktivno uce kroz direktnu
komunikaciju sa vode¢im predstavnicima trzista kapitala i finansija, pri ¢emu studenti
preuzimaju ulogu moderatora, kojeg priprema/edukuje Komisija.
- Dan otvorenih vrata trzista kapitala
- Mentorski program TWO MINUTES FOR A CAREER
- Obiljezavanje Svjetske nedjelje ulaganja
e Priprema newslettera o informacijama sa domaceg i inostranih trzista kapitala i finansija
e Organizacija nagradnih konkursa i takmicenja u cilju promocije finansijske edukacije



- Organizovanje takmicenja za ucenike osnovnih $kola u igranju drustvene igre Kapital
- Organizovanje takmicenja za ucenike srednjih skola u demo verziji trgovanja
¢ Komunikacija sa javnoscu
- Podkast PULS TRZISTA KAPITALA
- lzrada online upitnika na temu poznavanja trziSta kapitala/dobrovoljnih penzionih
fondova u Crnoj Gori

Aktivnost: Sprovodenje Programa razvoja finansijske edukacije u Crnoj Gori 2023-2027
Rok: Kontinuirano

7.3  Edukacija ucesnika na trZzistu kapitala

Novi zahtjevi oblasti regulacije trzista kapitala zahtjevaju promjene u stilu, metodi i na¢inu
rada, znatno temeljnije poznavanje i pracenje uslova na trziStu kapitala, visokostru¢ne i
kompetentne ucesnike na trzistu.

Tehnoloski napredak je transformisao na¢in rada, a posebno nacin komunikacije, i doprinio
brzoj razmjeni informacija, efikasnijem i transparentnijem radu. U uslovima u kojima su promjene
postale pravilo, usavrsavanje i osposobljavanje mora biti kontinuirano.

U okviru svoje funkcije Komisija ¢e organizovati edukaciju u¢esnika na trzistu kapitala.

Imajuéi u vidu transformaciju investicionih fondova, posebna paznja e biti usmjerena na
edukaciju i licenciranje u oblasti upravljanja otvorenim i zatvorenim investicionim fondovima.

Usavrsavanje ucesnika na trziStu kapitala omoguci¢e primjenu nacela i praksu dobrog
poslovanja prema najboljim evropskim standardima.

Edukacija ucesnika na trzistu ¢e se vrsiti i putem:

e obuke za licenciranje lica:

e objavljivanja informacija na internet stranicama Komisije:
e izrade publikacija;

e obuka za primjenu novih zakonskih rjesenja i sl.

Aktivnost: Edukacija ucesnika na trzistu kapitala
Rok: Kontinuirano

7.4 Sistem za elektronsko testiranje

Komisija za trZiSte kapitala je prepoznala potrebu za razvojem novog elektronskog sistema za
testiranje kako bi unaprijedila procese licenciranja i provjere znanja. Implementacija ovog sistema
¢e doprinijeti vecoj efikasnosti i transparentnosti u licenciranju, poboljSavajuci integritet i
pouzdanost ovih procesa.

Novi sistem ¢e omoguciti Komisiji da upravlja bazom pitanja, sto uklju¢uje dodavanje, izmjenu

i brisanje pitanja. Sa poCetnom bazom, sistem ¢e nasumitno odabirati pitanja za svaki test,
osiguravajuéi raznolikost i sprjecavaju¢i predvidljivost. Vremensko ograni¢enje Ce osigurati
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efikasnost testiranja, a automatsko zakljucavanje i bodovanje nakon isteka vremena ¢ine proces
transparentnim i objektivnim.

Takode, sistem ce automatski provjeravati odgovore kandidata, Sto eliminiSe potrebu za
angazovanjem zaposlenih Komisije u procesu bodovanja. IzvjeStaji o rezultatima testiranja ce biti
lako dostupni kroz sistem za prijavu sa mejlom kandidata, Sto ¢e pruziti transparentnost i olaksati
analizu rezultata.

Sistem ¢e podrzavati razlicite tipove pitanja, ukljucujuéi tano/netacno, ponudene odgovore i
dopune, omogucavajuci prilagodavanje testova razli¢itim vrstama ispitivanja i bolje razumijevanje
znanja kandidata. Kandidati ¢e imati fleksibilnost da se vrate na prethodno pitanje i promijene
odgovor.

Osim toga, isti sistem ¢e se koristiti za AML (Anti-Money Laundering) testiranje, sa posebnom
bazom pitanja koja pokrivaju relevantna podrucja. Prije samog AML testiranja, sistem moze
ponuditi kandidatu relevantne materijale u cilju obuke.

Aktivnost: Uspostavljanje sistema za elekironsko testiranje
Rok: I kvartal 2025. godine



8 SARADNJA SA MEDUNARODNIM I DRZAVNIM ORGANIMA I INSTITUCIJAMA

8.1 Medunarodna saradnja

Kao redovni ¢lan Medunarodne organizacije komisija za hartije od vrijednosti (I10SCO) i
potpisnik Multilateralnog memoranduma o medusobnom razumijevanju (A lista), Komisija ¢e
nastaviti izvrsavanje svih preuzetih obaveza.

Nastavice se saradnja u razmjeni informacija sa zemljama potpisnicama [OSCO-vog
Memoranduma o medusobnom razumijevanju i razmijeni informacija i sa zemljama potpisnicama
bilateralnih sporazuma, posebno onih koje se ti¢u kontrole u¢esnika na trzistu kapitala.

Nastavice se saradnja sa OECD-om sa ciljem daljeg zadovoljavanja svih kriterijuma i zahtjeva
Komiteta eksperata za procjenjivanje mjera za suzbijanje pranja novca i finansiranje terorizma
(Moneyval).

Aktivno ¢e se saradivati sa Delegacijom Evropske Unije u Crnoj Gori u cilju $to potpunijeg
ispunjenja obaveza iz Nacionalnog programa za integraciju Crne Gore u Evropsku Uniju.

Komisija u 2025. godini planira da unaprijedi saradnju Hrvatskom agencijom za nadzor
finansijskih usluga na osnovu unaprijedenog Memoranduma o saradnji koja ¢e izmedu ostalog
obuhvatati razmenu informacija potrebnih za obavljanje licencnih, nadzornih i izvr$nih aktivnosti
te tehni¢ku saradnja u razmeni znanja, iskustva i prakse.

Saradnja ¢e omoguéiti razmjenu znanja, iskustva i struénosti izmedu predstavnika Komisije i
HANFA-¢ kroz studijske posjete, davanje strucnih savjeta, razmjenu dokumentacije, organizovanje

seminara i okruglih stolova i kroz druge oblike saradnje o kojima se moze zajednicki dogovoriti.

Aktivnost: Medunarodna saradnja
Rok: Kontinuirano
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8.2 Saradnja sa drzavnim organima i institucijama u Crnoj Gori

Komisija ¢e u cilju ispunjenja svojih obaveza u predvidenim rokovima Skupstini Crne Gore
dostaviti Godisnji izvjeStaj o stanju na trzistu kapitala sa izvjeStajem o svom radu i izvjestaj
ovlaséenog revizora kao i Program rada sa Finansijskim planom.

U procesu donosenja zakona u saradnji sa nadleznim ministarstvom radi¢e na prijedlozima i
pripremi istih i uestvovati u njihovom tumacenju.

e Sa Ministarstvom finansija saradnja ¢e se odvijati na poslovima uskladivanja sadrzine 1
rokova Nacionalnog plana integracije, izradi prijedloga za izmjene i dopune postojecih
zakona, koncipiranju strategije i izradi novih zakona, u implementaciji usvojenih zakona i
dr.

e Saradnja sa Ministarstvom ekonomskog razvoja odvijace se po pitanjima vezanim za
sprovodenje Zakona o privrednim drustvima i drugih propisa gdje ingerencije Komisije
imaju dodirnih ta¢aka sa nadleznostima ovog ministarstva.

¢ Nastavak saradnje sa Sektorom za spreCavanje pranja novca bic¢e fokusiran na ispunjavanje
obaveza Komisije kao jednog od nadzornih organa za spreCavanje pranja novca i
finansiranje terorizma, na obuci kadrova u vezi sa vrSenjem nadzora, upotpunjavanja
indikatora za sprecavanje sumnjivih transakcija, podizanje svijesti o postojeem
zakonskom okviru i procedurama za primjenu mjera predvidenih Zakonom o
medunarodnim restriktivnim mjerama, i bolju implementaciju od strane ucesnika na trzistu
kao i preduzimanju mjera kojima se ostvaruje jedinstvena primjena odredbi ovog zakona
od strane ucesnika na trzistu kapitala. Komisija ¢e u saradnji sa Finansijsko obavjestajnom
jedinicom, a u skladu sa potpisanim Memorandumom o uzajamnoj saradnji iz 2013. godine,
preduzeti dodatne mjere za sprecavanje kriminalaca ili njihovih saradnika da posjeduju
znacajan ili kontrolni udio, ili da vrse rukovodecu funkciju u finansijskoj instituciju.

e Saradnja sa Savjetom statistickog sistema nastavi¢e se u cilju ispunjavanja obaveza
Komisije, propisanih Zakonom o statistici i statistickom sistemu Crne Gore.

¢ Komisija ¢e saradivati sa Privrednom komorom Crne Gore, prvenstveno kroz redovno
u¢eS¢e u radu Odbora za poslovanje banaka, osiguravajuc¢ih organizacija i drugih
finansijskih organizacija.

e Komisija ¢e ucestvovati u radu Savjeta za finansijsku stabilnost.

Komisija ¢e saradivati i sa ostalim institucijama sistema u skladu sa svojim zakonskim
obavezama.

Aktivnost: Saradnja sa drZavnim organima i institucijama u Crnoj Gori
Rok: Kontinuirano



8.3 Tre¢a Medunarodna Konferencija ,Montenegro Financial Markets*

Komisija za trziSte kapitala Crne Gore je zajedno sa Ministarstvom finansija, Centralnom
bankom Crne Gore i Agencijom za nadzor osiguranja, uspjesno organizovala Drugu medunarodnu
konferenciju "Montenegro Financial Markets", koja se odrzala 24. i 25. septembra 2024. godine u
hotelu Hilton, Podgorica. Konferencija je okupila vise od 490 ucesnika iz 20 zemalja i 119 vodeéih
kompanija, pruzajuci prostor za intenzivnu razmjenu perspektiva o aktuelnim trendovima i
izazovima u finansijskom sektoru regiona.

Tokom Sest tematskih panela, obradene su klju¢ne teme iz oblasti bankarstva, strategija razvoja
trziSta kapitala u Adria regionu, te inovacija u bankarskom poslovanju putem digitalne
transformacije. Raspravljalo se o postpandemijskom periodu, koji je okarakterisan ekonomskim
rastom, poslovnim optimizmom i poveéanom potraznjom za kreditima, sa posebnim osvrtom na
situacije u zemljama Balkana. Diskutovalo se o strateskom znacaju emisije drzavnih i municipalnih
obveznica, te kako one mogu transformisati ulaganja u berze, nude¢i konkretna rjeSenja i primjere
iz prakse koji su izazvali znacajan interes medu investitorima i uCesnicima trzista. Ova rasprava je
naglasila vaznost medunarodne saradnje i zajedni¢kog trziSta za postizanje vece likvidnosti i
konkurentnosti na globalnom nivou. Poseban naglasak stavljen je na saradnju sa Organizacijom za
ekonomsku saradnju i razvoj (OECD) i diskusije o finansijskom obrazovanju i trzistima kapitala.
Paralelno sa ovogodiSnjom konferencijom, organizovan je i Godisnji sastanak tehni¢ke pomo¢i na
projektu finansijske edukacije.upravo u saradnji sa Organizacijom za ekonomsku saradnju i razvoj.
Ova inicijativa je kljucan korak ka osnazivanju nasih gradana da efikasno upravljaju svojim
finansijskim resursima, promovisuci finansijsku pismenost kao temelj ekonomske stabilnosti i
osobnog prosperiteta. Saradnja sa OECD-om demonstrira globalni pristup lokalnom obrazovanju,
obezbjeduju¢i da su crnogorski gradani adekvatno informisani za suoCavanje sa slozenim
finansijskim izazovima.

Konferencija je potvrdila klju¢nu ulogu Crne Gore kao platforme za regionalni dijalog i saradnju
u finansijskoj industriji, ¢ime je dodatno osnaZzena njena pozicija na regionalnom trzistu kapitala.
U 2025. godini, Komisija za trziste kapitala nastavlja sa ovim znacajnim projektom, planirajuci
organizaciju Tre¢e medunarodne konferencije "Montenegro Financial Markets". Kao i prethodnih
godina, konferencija ¢e okupiti vodece stru¢njake, kompanije i institucije iz finansijskog sektora,
pruzajuci prostor za razmjenu ideja, inovacija i dobrih praksi, sa ciljem jacanja medunarodne
saradnje i daljeg razvoja trziSta kapitala u regionu.

Aktivnost: Organizovanje Trec¢e medunarodne konferencije , Montenegro Financial Markets ™
Rok: Il kvartal 2025. godine
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